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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 11190.69 1.33  

纳斯达克 2546.83 1.20  

金融时报 100 5294.05 4.02  

东京日经 8649.85 0.46  

上证综指 2415.05 0.91  

深证成指 10448.66 1.16  

沪深 300 2637.88 1.03  

恒生指数 18130.55 4.15  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1626.35 -1.84  

NYMEX 原油 83.35 -1.30  

LME 铜 7560 0.40  

LME 铝 2246 2.37  

LME 锌 1965 3.10  

CBOT 大豆 1254.5 -0.67  

CBOT 玉米 646.25 -0.92  

CBOT 小麦 651.25 -1.06  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 77.84 0.44  

欧元兑美元 1.3567 -0.14  

英镑兑美元 1.5622 -0.03  

股指期货 最价 涨跌% 

IF1110 2653.4 1.36  

IF1111 2648.2 1.37  

IF1112 2656.4 1.41  

IF1203 2679.8 1.17  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 隔夜外围股市继续反弹，尽管欧洲市场上的救市传闻未经证实，

但市场本身已经超跌，技术反弹需求与利好传闻一触即发。无论是

欧元区救助基金扩大规模还是特别目的工具的传闻都符合市场对于

流动性不要断裂的期望。外围市场的持续反弹对中国股市有一定的

情绪刺激作用，再加上中国股市本身也已超跌，市场普遍预期本周

偶债危机短期有所转机，同时香港股指期货交割日临近，估计短期

做空因素下降。估计 A股市场短期将迎来反弹机会。市场短期关注

点：节能减排、新能源汽车、新材料、低市盈率蓝筹绩优股等。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股指期货动态 

 周一，股指期货成交 25.9万手，减 2万手，增幅-7%；总持仓 38561

手，减 1189手，增幅 3%。多头主力（前二十名会员）持仓 20294

手，减 772手，增幅-3.7%；空头主力（前二十名会员）持仓 24900

手，持平。主力（前二十名会员）净空 4606手，增 670手，增幅 17%。 

点评：期指高开震荡，尾盘拉升。净空大幅上升，中正席位单日增

加空头 1146手，但主力空头持仓出现分化。外围市场吹来暖风，欧

美股市大涨。我们认为，期指或将延续小幅反弹的态势。今日建议：

[2600,2700]之间， IF1110 短期投机参与。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 4.06% 0.960 

7 日回购 4.05% 0.260 

14 日回购 4.00% -0.500 

21 日回购 4.98% 0.480 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 4.06% 0.310 

SHIBOR1 周 4.67% 0.225 

SHIBOR2 周 5.04% 0.120 

SHIBOR1 月 5.70% -0.029 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

1 年期央票发行 20 3.5840-  

本周投放 本周回笼 净投放 

590 20 570- 

上周投放 上周回笼 净投放 

800 320 480 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 8月工业企业利润增 28.2% 

国家统计局 27日公布数据显示，1-8月份，全国规模以上工业

企业实现利润 32281亿元，同比增长 28.2%，增速较 1-7月份放缓

0.1个百分点；1-8月份，工业企业实现主营业务收入 531695亿元，

同比增长 29.9%。每百元主营业务收入中的成本为 85.08元，主营业

务收入利润率为 6.07%。 

此前 1-7月份工业企业利润同比增长 28.3%，主营业务收入同比

增长 29.8%。 

8月末，规模以上工业企业应收账款 68464 亿元，同比增长

21.2%。产成品资金 26449亿元，同比增长 23.4%；此前 7月末的逃

避增速分别为 21.8%和 22.5%。 

点评：前 8个月工业利润增长较快，表明工业产出仍能保持 13%

左右的增长，推动 GDP增速保持在 9%以上。 

 美国 9月谘商会消费者信心指数小幅好转 

美国谘商会周二(9月 27日)公布的数据显示，9月消费者信心

指数小幅上升至 45.4，8月修正后数据为 45.2，初值为 44.5，此前

市场预计 9月消费者信心指数为 46.0。 

报告还显示， 9月消费者未来 6个月经济活动预期自 8月修正

后的 52.4升至 54.0；9月现况指标自 8月修正后的 34.3进一步下

滑至 32.5；9月消费者未来一年通胀预期升至 5.7%，低于 8月份预

期值 5.9%。 

点评：美国消费者信心略有好转，但仍不及预期，表明消费者

对未来就业和收入情况依然感到忧虑。 

 美国部分地区制造业指标回暖 

美国芝加哥联储(周二(9月 27日)公布，美国 8月芝加哥联储中

西部制造业指数由上月修正后的 84.4小幅升至 85.0，月率上升

0.6%，前值上升 0.5%；8月年率上升 7.6%，前值上升 6.2%。其中汽

车产出月率上升 0.8%，钢铁产出月率上升 0.8%，机械产出月率上升

1.4%， 

资源产出月率下降 0.1%。 

此外，美国里奇蒙德联储公布，美国 9月里奇蒙德联储制造业

指数为-6，前值为-10。其中制造业装船指数为-2，前值为-17；服

务业收入指数为-4，前值为-1；零售收入指数为-10，前值为-32。 

点评：美国芝加哥中西部地区制造业继续小幅扩张，而大西洋

中部地区制造商和服务业经济活动依旧萎缩，但情况有所好转，预

示美国经济继续温和复苏。 

 美国 7月 S&P/CS 房价指数连续第四个月走高 

标准普尔 Case-Shiller周二(9月 27日)公布的数据显示，美国

7月 S&P/CS 10座大城市未季调房价月率上升 0.9%，前值上升 1.1%； 
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年率下降 3.7%，前值下降 3.8%；  

美国 7月 S&P/CS 20座大城市未季调房价月率上升 0.9%，前值上升 1.1%；年率下降 4.1%，前值下降

4.5%；  

点评：尽管房价指数已经连续四个月走高，但距离持续的复苏依然相去甚远。虽然月率指标连续上升，

年率增幅继续下降，预示房地产市场仍未复苏。 

 希腊通过新财产税法案 

希腊议会在 27日通过了新的财产税法案，在议会 300成员的投票过程中，投票结果是 154票支持，

143 票反对。为了获得新的贷款，EU/IMF/ECB要求希腊政府执行严厉的债务削减措施。2010年 5月的 1,100

亿欧元援助计划使希腊支撑到现在，而规模达到 1,090亿欧元的援助计划的某些细节内容仍然在研究之中。

希腊必须要在 10月中旬之前拿到 80亿欧元援助贷款，避免破产。 

点评：希腊通过了十分严苛的新税和减赤方案，以显示其充分兑现其在接受援助时作为条件作出的承

诺，预计下个月希腊能够获得第六批贷款，以避免政府的破产。 

固定收益 

 昨日，主要指数涨跌互现。中债总净价指数收于 112.18 ，下跌 0.04 %；中债国债总净价指数收于

112.28 ，下跌 0.12 %；中债金融债券总净价指数收于 112.24 ，上涨 0.02 %；中债央票总净价指数收于

99.61，上涨 0.02 %；中债企业债总净价指数收于 87.83 ，基本持平；中债短融总净价指数收于 98.29 ，

上涨 0.01 %；中债中期票据总净价指数收于 100.39 ，上涨 0.02 %；从期限来看，中债中短期债券净价指

数收于 112.42 ，下跌 0.03 %；中债长期债券净价指数收于 105.56 ，下跌 0.10 %；从品种来看，中债固

定利率债券净价指数收于 112.87 ，下跌 0.05 %；中债浮动利率债券净价指数收于 110.89 ，基本持平； 

成交量来看，总成交金额为 6395.58亿元,，较上日回落 7.68%；其中，现券交易成交金额为 2130.38

亿元,，较上日回落.4%；回购交易成交金额为 4265.21亿元,，较上日回落 10.94%。 

利率品种收益率小幅上扬。具体来看，国债曲线平均上行了 2BP，中短期较为活跃。央票方面也略有

上行，一年期上行 4BP左右，其余期限在 1bp内。信用债收益率短端略有上行，中长端保持稳定。中短期

票据及国债。一年期上行在 3bp左右，其余期限波动幅度在 1bp。 

银行间市场质押式回购加权平均利率周二（9月 27日）多上涨，隔夜品种涨逾 95个基点，涨幅居首，

7 天期品种涨近 90个基点。 

利率走升主要受中国水电首次公开发行影响，由于资金周五就可以解冻，资金面有所缓解。整体来看，

未来外围市场整体欠佳，避险情绪仍在升温，利率产品期收益率有望继续走跌，信用品种收益率仍将维持

高位，券种走势分化仍将继续。 

 行业点评 

医药： 

 华东医药（000963） 

公司将以 1623万元价格收购浙江惠仁医药有限公司 36%股权，本次收购完成后，公司将持有其 51％

股权，成为其控股股东。惠仁医药为一家以批发销售中西药及医疗器械为主的医药商品流通企业，是温州

市四家经营麻醉药品的公司之一。 

近年来该公司净利润均在 1200万元左右。2011年中期，该公司营业收入 3.72亿元，净利润 505万元。

同期华东医药的营业收入为 52.21 亿元，归属于母公司净利润 1.94亿元。控股惠仁医药合并报表后将进

一步扩大公司规模，增强公司在浙江省医药商业领域的龙头地位。预计将增厚公司 2011 年 EPS在 0.03元

左右，2011年中期公司 EPS0.45元，控股惠仁医药后对公司业绩提升作用相对有限。 
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房地产与建筑建材： 

 标普预测中国房价明年降一成 

国际评级机构标准普尔 9月 27日发布报告称，如果 2012 年住房销售骤降 30%，诸多中国房地产开发

商都将承受严重的现金压力，该机构同时维持对中国房地产行业的“负面”展望。 

标普企业评级董事符蓓表示，该机构对中国房地产 2011年的合同销售金额平均预测为按年增长 25%

至 30%，但个别开发商的增速将有较大差异。对于明年房价的预测，符蓓称，仍预计明年国内房价下跌 10%，

同时维持对中国房地产行业“负面”展望。她称，“自 6月以来，开发商的资金压力持续上升。我们认为

未来 6至 12个月，它们的销售情况仍非常不确定。此外，房地产行业整体的负债也快速上升。” 

点评：标普的最新报告反映了对于中国房地产市场的担忧，但 10%的下跌幅度并未指出是什么范围的

房价，如果按照全国平均成交价来计算，则 10%是一个非常大的幅度，我们认为这种情况发生的概率较小。 

 建材下乡新增北京等 5个试点 

以改善农村居民居住条件、提高农房建设质量、推动农房建筑节能为目标，住房和城乡建设部等多部

委逐步扩大建材下乡试点，支持农民依法依规建设自用住房。2011年新增试点范围为北京市、天津市、山

东省、重庆市、宁夏回族自治区。 

据了解，试点基本原则为：直补农户为主，适度补助，积极引导；保证建材质量，提高农房性能，推

进建筑节能；尊重农民意愿，程序公正透明。 

试点要求制定节能建材补助政策，试点地区要分析当地农房节能的主要问题，综合考虑经济性、可行

性和农民意愿，因地制宜确定用于墙体、门窗、屋面等农房围护结构的节能建材产品。根据节能农房建设

的增量成本和农户经济承受能力确定地方政府补贴标准。 

 

化工石化： 

 石化业十二五规划有望 10月发布 

工信部官员透露，由工信部牵头制订的《石油和化学工业“十二五”发展规划》预计 10月发布。该

规划的核心是结构调整，发展高端石化产品 ，实现石化行业“由大变强”。预计“十二五”期间，石化行

业年均增长速度保持在 10%以上，“十二五”末，行业总产值将达 16万亿元。其中 ，精细和专用化学品率

将提高到 45%以上，销售收入过千亿元企业将超过 15家。 

中化联合会日前发布的《石化工业“十二五”发展指南》提出，“十二五”期间，新建炼油项目规模

要控制在 1000万吨/年以上。争取到 2015年，形成若干个 2000万吨/年级炼油生产基地全国乙烯产能达

2600万吨/年左右，自给率达 70%左右。丙烯产能达 2200万吨/年，自给率达 75%左右。指南也提出，“十

二五”期间，要积极发展氟硅材料、特种橡胶和热塑性弹性体、聚氨酯等化工新材料。加快研制高性能、

节能环保的电子化学品等高端专用化学品。积极开发高性能锂离子电池和光伏电池材料。预计对相关子行

业板块有带动作用。 

  重点报告推荐 

全年趋势继续延续，用电量略有回落——2011 年 1-8 月电力数据点评 

 

摘要: 

 用电增速有所放缓，结构特征未明显改变：2011 年 1-8 月份，全社会用电量为 31240亿千瓦时，同比

增长 11.9%，单月全社会用电量 4343 亿千瓦时，同比增长 9.1%。去除 2010 年基期因素影响，用电量数

据总体呈现一定的收缓趋势。继续维持 2011 年全年全社会用电量同比增速 11%的判断。从结构上来看，



  

5                                                                                              请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

重工业用电增速有所趋缓，四大高耗能行业单月用电同比增速出现了不同程度的下滑。在地域上，西部地

区用电增速继续高于全国平均水平，延续 2010 年发展趋势。 

 水电出力继续疲弱，火电增长有所放缓： 2011 年 1-8 月份水电发电量 4105 亿千瓦时，同比增长 3.1%，

单月发电量 656 亿千瓦时，同比下降 14.9%，是今年单月发电量同比增速新低，水电出力不确定性暴露无

遗。1-8 月份火电发电量 25401 亿千瓦时，同比增长 13.9%，单月发电量 3458 亿千瓦时，同比增长 15.6%，

继续维持较高增速，但增速有所放缓，结合火电大省发电情况以及火电设备平均利用小时，火电前期投资

放缓以及煤炭外运瓶颈是火电增长的最大制约。 

 电力投资增长平稳，电网投资增速加快： 2011 年 1-8 月电力系统累计完成投资额 3939 亿元，同比增

长 7.7%，基本维持稳定。其中水电累计投资完成额增长较快，同比增长 34.8%，火电、风电投资增长明显

下降，同比分别下降 10.3%和 13.7%。1-8 月电网方面投资完成额 1841 亿元，同比增长 8.7%，是今年以

来同比增速最高值，随着未来智能电网建设全面展开，电网投资增速有望继续增长。 

 风电行业低谷确定，未来回暖反弹值得关注：上半年国家对风电项目整顿以及风电项目审批权回收对风

电行业整体发展产生了较明显的影响。从今年风电方面投资完成情况可见一斑。具体到各省市，以河北、

内蒙古和辽宁为代表的传统风电大省，新增装机容量增速将明显放缓。相比传统风电大省新增装机容量的

下滑，以山东为代表的低风速地区新增装机容量相比上年同期出现了明显的增长。国内低风速主要省份包

括山东、安徽、云南、江西等省份，上述省份相对当地电网情况较好，而且风电当地消纳能力较强。从山

东省的情况可以看出，未来低风速地区风电发展有望成为风电发展的新增长点。 

 个股推荐：荣信股份（002123）、东方电气（600875）、四方股份（601126）、金风科技（002202） 

 风险提示：1、经济形势恶化，整体用电量迅速下降；2、智能电网建设进度低于预期；3、风电行业复

苏速度低于预期。 

（详见报告正文） 

今日要闻 

 深市首批 155家公司坐上信披“直通车”。（证券时报） 

 国务院全面部署“十二五”节能减排工作。（证券时报） 

 发改委牵头构建前海开发国家平台。（证券时报） 

 富邦上证 180ETF成功挂牌台交所。（证券时报） 

 央企国有产权置换行为规范出台。（证券时报） 

 上海多项措施促进企业兼并重组。（证券时报） 

 四季度通胀压力有望明显缓解。（证券时报） 

 憧憬希腊闯关成功 全球市场一扫颓势。（证券时报） 

 恒指大幅反弹逾 4%创两年来最大单日涨幅。（证券时报） 

 香港特区政府胜诉港珠澳大桥司法障碍扫除。（证券时报） 

 75券商两融集训 豪门时代将终结。（证券时报） 

 弱市中基金公司密集自购新基金。（证券时报） 

 上海地铁 10号线追尾 申通地铁称未参与线路运营。（证券时报） 

 急跌之后猛回头 商品市场震荡加剧。（证券时报） 

 基金申募降温 上周仅有 3只递交申请。（上海证券报） 

 上海地铁 10号线昨发生追尾事故 “卡斯柯信号”还要失灵多少次？。（上海证券报） 

 40年来头一遭 巴菲特破天荒回购自家股票。（上海证券报） 
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 石化业“十二五”规划有望 10月发布。（中国证券报） 

 李从军：全球传媒未来机遇大于挑战。（中国证券报） 

 绿城“调查门”重创房地产信托融资。（中国证券报） 

 前 8 月规模以上工业企业利润增近三成。（中国证券报） 

 上海金交所上调金银延期合约保证金比例。（中国证券报） 

 保监会规范互联网保险业务。（中国证券报） 

 新兴市场须筑防火墙。（中国证券报） 

今日上市 

股票 债券 

 002593  日上集团  上市日(一般法人获配)        

 002595  豪迈科技  上市日(一般法人获配)       

 601633  长城汽车  上市日(公众部分)   

 11桂冠 CP002 041161006.IB 银行间债券;  

 11宁沪高 CP002 041160003.IB 银行间债券;  

 11武钢 CP003 041153003.IB 银行间债券;  

 11央行票据 74 1101074.IB银行间债券; 

近期研报一览 

2011-09-27 全年趋势继续延续，用电量略有回落-2011年 1-8月份电力数据点评 

2011-09-26 受大环境拖累，医药行业继续弱势行情——医药行业半月谈（2011.9.12-23）  

2011-09-26 股指期货一周投资策略：欧债危机长路漫漫，宽幅震荡或将延续  

2011-09-26 中邮证券债券研究周报：分化走势或将延续 

2011-09-19 中邮证券债券研究周报：短融信用事件增添市场隐忧  

2011-09-19 中邮证券 A股投资策略周报 09.19  

2011-09-19 成长股仍是投资重点 静候化纤拐点确认—《化工产品价格双周报，11.9.1—11.9.15》  

2011-09-19 背靠黄金集团 储量增长潜力巨大——中金黄金（600489）研究报告  

2011-09-19 产品集中度进一步提高 新材料属性日益增强—东材科技（601208）超募资金计划点评 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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