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金金管管家家内内参参  
  
每日策略分析 

大盘高位窄幅震荡，成交平稳。盘口分析，海南板块、黄金板块受益相关刺激因素

均出现领涨走势，但权重板块如地产、金融等再度疲软，造成股指全日走软，但考虑到

多头仍占据上风，总体市场仍保持强势。目前市场仍处在3100点的重大阻力区，且前期

累计涨幅较大，预计短期股指以震荡整理消化压力，板块轮换个股机会为主。（分析师：

韦海生） 

 

已已发发送送《《内内参参快快讯讯》》提提要要：：  

★ 广发研究员徐博卷发布彩虹股份（600707）OLED 投资项目进展情况公告点评 

★ 某机构发布煤炭行业动态投资报告 

★ 某券商发布氨纶行业报告：补涨在即，关注华峰氨纶、烟台氨纶、友利控股 

★ 广发研究员黄立图发布科达股份（600986）跟踪点评：目前还可积极关注，中长期

空间更大 

★ 某券商天虹商场（002419）报告－进军成都，强烈推荐，第一价位 50 元 

★ 银河基金投资部总监钱睿南看市 

 

本本  期期  目目  录录  
  

★ 某券商发布商业零售业 2010 年 11 月跟踪报告——买超市，迎通胀，建议重点关注

人人乐、步步高、武汉中百、新华都、华联综超等，此外，继续推荐低估值、高成

长、业绩确定性强的品种，比如苏宁电器、海宁皮城、新华百货、鄂武商、宏图高

科、天音控股等 

★ 某券商发布通胀背景下农产品产业链投资机会分析 

★ 某券商研究员发表绿大地（002200）跟踪报告：工程项目充足，苗木资源受益涨价。     

按照调整后的盈利预测，公司目前股价对应 2010-2012 年市盈率分别为 38x  和 

24x。调整后每股收益分别为 1.00 元和 1.62 元 

 

 

报报告告内内容容  
 

2010 年 11 月 10 日 广发证券经纪客户服务部
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★ 某券商发布商业零售业2010年11月跟踪报告——买超市，迎通胀，建议重点关注人

人乐、步步高、武汉中百、新华都、华联综超等，此外，继续推荐低估值、高成长、

业绩确定性强的品种，比如苏宁电器、海宁皮城、新华百货、鄂武商、宏图高科、

天音控股等 

    主要观点： 1、"十二五"规划将掀起消费新篇章。《十二五规划建议》首次将"扩

大内需"作为独立章节进行论述，提出建立扩大消费需求的长效机制，把扩大消费需求

作为扩大内需的战略重点，进一步释放城乡居民消费潜力，逐步使我国国内市场总体

规模位居世界前列。要完善收入分配制度，努力提高居民收入在国民收入分配中的比

重，提高劳动报酬在初次分配中的比重。2、未来居民收入增速将与经济发展同步，测

算 2010 年全国各省市最低工资标准上调幅度平均在 25%左右。2010 年各省市上调最低

工资标准的总体趋势是：最低档工资的上调幅度高于最高档工资的上调幅度；欠发达

地区的工资上调幅度高于发达地区的工资上调幅度，其中西藏、内蒙古、辽宁、湖北、

黑龙江等省份超过 30%。预计城乡人均收入有望在"十二五"翻一番，年均增长不低于

15%，同时居民收入在国民收入中的占比从约 60%提高到 70%左右，劳动报酬占 GDP 比

重从 2007 年的 39.7%提高到 45%以上。城乡收入差距从 2009 年的 3.33:1 控制到 3:1

以内，中等收入群体占比达到 30%左右。3、前三季行业稳健增长，盈利能力同比提升。

前三季行业收入、归属于母公司净利润增速、扣非后净利润增速分别为 24.36%、34.48%、

49.29%，家电及 IT 连锁分销行业（收入+28.44%、利润+41.08%）、百货（收入+25.15%、

利润+32.30%）、专业市场（收入+14.88%、利润+38.86%）、超市类（收入+17.92%、利

润+14.60%）子行业收入和利润增速依次递减。行业毛利率、净利率分别同比提升 0.22、

0.29 个百分点至 18.84%和 3.80%。4、行业评级与投资策略：长期看好中国零售业前景，

考虑到行业增长的稳健性和确定性，维持行业"强于大市"评级。投资策略上，本月首

推超市行业，理由：（1）通胀背景下，超市公司的同店销售增速和毛利率将显著提升；

（2）人人乐、步步高等质地比较优良的民营超市 2010 以来的股价滞涨基本消化了估

值压力，2011 年有望迎来业绩拐点，且与大部分百货公司相比，超市企业 2011 年估值

更具吸引力，且未来均有股价催化剂。建议重点关注人人乐、步步高、武汉中百、新

华都、华联综超等。此外，继续推荐低估值、高成长、业绩确定性强的品种，比如苏

宁电器、海宁皮城、新华百货、鄂武商、宏图高科、天音控股等。 

【简评】：通胀预期其实对整个商业零售行业都有较为积极的影响，超市由于商品

以日常用品为主受 CPI 的影响较为直接，但从业绩弹性而言，超市不及百货，建议可优

选超市板块业绩增长较为明确的品种如华联综超、新华都，此外，可低吸兼具估值和成

长性优势的百货品种和专业连锁，如鄂武商、新华百货、苏宁电器、天音控股等。（分

析师：朱洁瑜） 
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★ 某券商发布通胀背景下农产品产业链投资机会分析 

主要内容：1、食品价格在 CPI 成分商品及服务价格中具有高权重、高均值和高

方差的特征，基本上主导了每轮通胀走势。从当前以及更长远的视角来看，推动通胀

高企的主要新涨价因素——低端劳动力成本的持续上升对 CPI 成分商品及服务中的食

品价格影响也最大。关注通胀进而把握通胀带来的投资机会，关键在于食品价格。2、

CPI 食品中的成分商品绝大部分都是农产品，根据原材料—成本关系，以农产品的生

产环节为中心构建了一条完整的农产品产业链，以期全面挖掘农产品（食品中主要是

农产品）价格上涨挖掘带来的投资机会。该产业链包括农作物产业链、牲畜产业链和

水产品产业链等三条小产业链。3、综合考虑农产品涨价的不同原因、子行业所处产业

层级（市场地位）、对农产品价格的弹性和国家政策扶持力度等因素，通胀背景下农产

品产业链应该采取的投资策略是：（1）对于农作产业链，无论是需求增加还是成本提

高所导致的农产品价格上涨，各农资行业均能从中获益，同时由于对农产品价格弹性

较高和得到国家政策大力扶持，建议重点关注种子、钾肥和农机等三个子行业。农产

品加工环节中，那些具有定价权或者集生产、加工（和销售）一体化的企业，可以通

过加工品价格更大幅度的提高而受益，建议重点关注提价能力强和价格弹性高的高档

白酒子行业。超市同店门店营业收入增速与通胀高度正相关，大型超市是整个产业链

上因农产品涨价获益最大的子行业。（2）对于以生猪产业链，当猪肉价格因需求增加

上涨时，更看好上游饲料，中游养殖、屠宰子行业；当猪肉价格因成本原因而提高时，

上游和中游各子行业都难获益。而无论是需求增加还是成本提高所导致的猪肉价格上

涨，那些业务至少横跨养殖、加工两个子行业上市公司均能获益。（3）对于水产品产

业链来说，当需求增加导致水产品价格提高时，看好上游饲料、种苗和养殖、捕捞环

节；当成本提高推动水产品价格上涨时，看好捕捞环节。同时，看好那些业务纵向一

体化程度较高、产业链较为完整的上市公司。4、建议重点关注农作物产业链上的登海

种业、盐湖钾肥、悦达投资、五粮液、武汉中百，牲畜产业链上的双汇发展、正邦科

技，水产品产业链上的好当家、獐子岛、国联水产等公司。这些公司在各自产业链上

处于有利产业层级，同时又具有良好的基本面，在高通胀背景下获益可能性较大。 

【简评】：认同报告观点，目前通胀背景下，农业是值得重点关注的一个行业，所

选公司也具有良好的基本面，仍有走强机会。（分析师：章丹群） 

 

★ 某券商研究员发表绿大地（002200）跟踪报告：工程项目充足，苗木资源受益涨价。     

按照调整后的盈利预测，公司目前股价对应2010-2012 年市盈率分别为 38x  和 

24x。调整后每股收益分别为 1.00元和1.62 元 

主要观点：１. 园林绿化行业景气高涨，市政工程项目订单充足。全国各地方政

府的园林绿化建设如火如荼，城市绿化覆盖率大大低于全国平均水平的西南地区潜在
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发展空间更大。公司此次与南充市合作的项目以及之前的成都 198 项目都是西南地区

的大型绿化项目。此次 5 亿元项目由四个工程项目组成，分阶段实施，预计施工合同

也将分别签订，此举将加快项目周转，降低资金占用。另外，为确保项目资金，南充

市政府将为该项目明确工程支付来源，出具工程款支付承诺，并经人大常委会同意将

该工程款纳入统计财政预算。加上这一协议项目，公司目前在手订单金额超过 12 亿元，

未来工程收入将持续大幅增加，预计 2011 年工程收入有望接近 10 亿元。2. 苗木资源

丰富，受益价格上涨。各地加大绿化投资，陆续进入绿化秋植阶段，广州、武汉、重

庆等地苗木市场各类苗木价格均出现上涨，一些大规格苗木涨幅都在 50%以上。绿大

地苗木资源丰富，拥有接近 3 万亩苗木基地，经过西南大旱的影响，目前处于封山育

林状态，预计明年开始将逐步进行销售，2012 年苗木销售将逐步恢复大旱前水平，届

时公司将有大规模的大规格苗木存量，保守估计 2012 年苗木销售收入达 2.5 亿元。 

【简评】：公司作为国内最大的园林苗木种植企业，去年经历旱灾影响，二季度以

后业务逐步恢复。二级市场七月份探底后跟随行业走强。券商研究员的判断也逐步走高：

2011 年 EPS 预期上调至 1.00 元，目前的市盈率在 40 倍左右，建议积极关注。（分析师：

王晓彬） 

 

重点研报推荐股票跟踪 
推荐日 股票代码 股票 EPS 推荐日 推荐日至 目标价 跟踪建议 报告来源 

   2009 2010 2011 收盘价 今涨幅（%）    

1027 300054 鼎龙股份 0.73 1.69 3.16 57.82 9.28 75.0 

业绩具有高成

长性，回调后仍

有介入价值 

广发证券 

1028 300064 豫金刚石 0.54 0.93 1.18 29.49 22.01 50.0 持有 招商证券 

1029 600616 金枫酒业 
0.36

5 
0.48

0.56

2 
15.45 4.04 17.28 

缓步向上，仍可

继续持有 
中银国际 

1029 600577 精达股份 0.45 0.56 0.68 10.74 3.04 13.0 

冲高回落，仍有

上涨空间，继续

持有 

申银万国 

1101 000826 桑德环境 0.52 0.74 0.97 25.29 2.70 29.6 
可积极关注，中

线布局 
广发证券 

1101 002306 湘 鄂 情 0.39 0.59 0.88 24.68 4.98 26.5 中线关注 国泰君安 

1102 002477 雏鹰农牧 0.97 1.57 2.01 58.13 12.01 62.8 持有待涨  长江证券

1103 600026 中海发展 0.65 0.76 0.95 12.48 -4.12 14.5 

极寒天气与旺

季叠加带来投

资机会，回调仍

可关注 

中投 
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研究机构最新评级 
代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 调整方向 目标价位 

000776.SZ 广发证券 国泰君安 梁静 2010-11-09 1_增持 维持(多) 65.70 

600309.SH 烟台万华 中信建投 梁斌 2010-11-09 1_买入 维持(多) 29.50 

600707.SH 彩虹股份 国信证券 陈健 2010-11-09 1_推荐 调高 27.00 

600557.SH 康缘药业 国信证券 贺平鸽 2010-11-09 1_推荐 调高 27.00至 29.00

300056.SZ 三维丝 华泰联合 肖晖 2010-11-09 1_买入 维持(多)  

002376.SZ 新北洋 上海证券 陈启书 2010-11-09 1_超强大市 维持(多)  

002376.SZ 新北洋 长江证券 马先文 2010-11-09 1_推荐 维持(多)  

002419.SZ 天虹商场 招商证券 朱卫华 2010-11-09 1_强烈推荐 维持(多) 50.00 

002419.SZ 天虹商场 光大证券 唐佳睿 2010-11-09 1_买入 维持(多) 49.80 

601958.SH 金钼股份 东莞证券 刘卓平 2010-11-09 1_推荐 维持(多)  

002453.SZ 天马精化 光大证券 程磊 2010-11-08 1_买入 维持(多)  

600889.SH 南京化纤 银河证券 李国洪 2010-11-08 1_推荐 首次关注  

600888.SH 新疆众和 宏源证券 闵丹 2010-11-08 1_买入 维持(多)  

002475.SZ 立讯精密 国泰君安 魏兴耘 2010-11-08 1_增持 首次关注 50.00 

002469.SZ 三维工程 中信证券 潘建平 2010-11-08 1_买入 首次关注 80.00 

601179.SH 中国西电 申银万国 李晓光 2010-11-08 1_买入 首次关注  

002304.SZ 洋河股份 民族证券 刘晓峰 2010-11-08 1_推荐 维持(多) 270.00 

002286.SZ 保龄宝 东兴证券 刘家伟 2010-11-08 1_强烈推荐 维持(多) 45.00 

数据来源：wind 

 

 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任

何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在

任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，

我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自

我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与

结论，并不代表我公司的立场。我公司或关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券

并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供承销等服务。未经我公司同意，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


