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【市场评述】     2710 点压力大  市场还会有反复 

A 股市场回顾与后市展望：我们认为，大盘短线还会震荡加大，甚至不排除短线

回抽 2643 点寻支撑，这一点投资者要有心理准备。 

外盘评述：由于避免经济二次探底已经成为国际社会的共识，因此在全球政府的

共同努力下，最坏的情况不会出现，因而即便股市反复震荡，但不必过于悲观。 

操作策略：操作上，切忌追高，仓位暂控制在 60%，耐心待大盘真正有效站稳在

2686 点之上时，再加仓不迟。重组、消费、受益通胀依旧是逢低关注的重点，以

及底部形态较好、安全边际较高、底部形态较好的个股。 

【影响今日市场走势的主要消息】 

“促进进口政策尚在调研年内难出台”等 11条消息。 

【消息综述】 

 今日宏观消息中性，市场行业消息多空不一。 

【资金流向数据解析】 

周四 A股市场资金总流出 22.80 亿元，其中：大宗资金流入 6.92 亿元，超大

宗资金流入 15.63 亿元，非大宗资金流出 45.35 亿元。 

【投资组合变动】 

泉友价值型组合今日操作计划：持仓观望。  

【一周个股推荐】 

中核科技（000777）烽火通信（600498）国药股份（600511） 

【其它市场日评】 

股指期货日评：随着期指连创新高，空方做空动能有所增强，预计期指还将处于

高位震荡整理蓄势的格局。 

B 股市场日评：国际板开板前，有望放开国内机构投资者投资 B 股的门槛，并借

此实现 B 股与 A 股的并轨，这对 B 股市场将形成长期利好。。 

融资融券日评：融券卖出额出现大幅上升，表明融资融券的投资者对后市是比较

谨慎的。 

基金市场日评：我们继续认为虽然短期内基金反手做空的可能性并不大，但是分

歧已经逐步出现，因此建议投资者留一分谨慎，暂时保持观望态度。 

债券市场日评：做多动能逐步衰竭，市场供给加大，债市短期调整压力加大。
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市场指数情况 

指数 
收盘 

点位 

涨跌幅（%） 

1 日 5 日 

上证综合指数 2687.98  0.81% 3.09% 

上证 B 股 247.74  0.09% 1.52% 

深证成份指数 11321.17  0.34% 4.76% 

深圳 B 股 661.16  -0.19% 0.41% 

沪深 300 指数 2955.40  0.61% 3.69% 

中小板指数 5965.58  0.02% 5.80% 

创业板指数 1025.53  -0.12% 2.08% 

上证国债指数 126.62  0.00% 0.14% 

上证基金指数 4242.48  0.78% 2.17% 

8 月 19 日行业涨幅前五名 

指数 点位 1 日 5 日 

采掘 5248.61  2.74% 6.95% 

化工 2366.52  1.78% 4.36% 

有色金属 3764.57  1.32% 7.73% 

金融服务 2395.46  0.84% 1.57% 

交运设备 3390.26  0.66% 6.33% 

8 月 19 日行业涨幅后五名 

指数 点位 1 日 5 日 

医药生物 4239.30  -0.69% 3.55% 

食品饮料 4839.72  -0.39% 2.45% 

餐饮旅游 3033.09  -0.36% 0.10% 

房地产 2932.34  -0.24% 3.35% 

商业贸易 4526.16  -0.16% 5.34% 
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【市场评述】 

2710 点压力大  市场还会有反复 

A 股市场回顾与后市展望： 

周四大盘在权重股的带领下盘中一度攻上 2700 点整数关口，最终，大盘以上涨 21.68 点收盘，收在

2687.98 点，两市总成交量较前一交易日增加了 94.83 亿元，市场呈价涨量增态势。收盘时，两市共有 16

家股票涨停，无一家股票跌停，上涨家数与下跌家数比基本为 1:1。当日，涨幅超过大盘涨幅的个股占当

日开市家数的 29%。在各板块上，周四市场各板块涨多跌少，但是涨幅居前的板块里面发现不少权重板块

的身影，如煤炭、有色、石油、金融。当日，涨幅居前的板块主要有煤炭、陶瓷、有色、石油、金融、医

疗器械、农林牧渔、纺织等；而跌幅居前的板块主要有仪器仪表、玻璃、环保、智能电网、生物医药、酒

店旅游。 

周四，大盘价涨量增，盘中受到 5 日均线支撑后，一路震荡走高，并一度挑战 2700 点，虽尾盘受阻

后回落，但我们注意到，大盘收盘还是站在了周三的最高点（即 2687.76 点）之上，这表明大盘强势特征

明显。量价关系显示，周五大盘还会挑战 2700 点，但技术指标告诉我们，2710 点附近压力较大。另外，

虽然周四大盘收盘站上了 2686 点之上，但刚刚站上还不能表明大盘就已有效站稳，只有大盘连续三个交

易日收在 2686 点之上，才可称之为有效站稳。由于大盘刚突破 2686 点，而 2710 点压力又至，指标股又

难以连续走强。因而，我们认为，大盘短线还会震荡加大，甚至不排除短线回抽 2643 点寻支撑，这一点

投资者要有心理准备。从市场基本面看，汇金公司 19 日宣布，根据国务院决定，经中国人民银行核准，

其将于近期开始在全国银行间债券市场发行，总规模为 1875 亿元。汇金通过发债来参与中国银行、工商

银行、建设银行的再融资，这将减轻银行再融资给市场带来的资金压力，有利于市场信心增强。（策略分

析师  赵伟） 

 

外盘评述： 

昨日，道指收低 1.4%  纳指下跌 1.7%。根据美国劳工部的消息，美国 8月 14日当周的初请失业人数

升至 50 万人，高于之前的预期，这说明美国所采取的刺激政策目前还不能对就业市场产生直接影响。费

城联储 8月制造业指数意外下滑、美国 7月领先经济指标指数不及预期，令投资者担心美国经济可能长期

低迷。而欧洲的情况却要好很多，受到出口复苏的提振，英国 8月份的工业订单指数从 7月的－16上升为

－14，为 2008 年 8 月以来的最高水平。而最新公布的英国 7月份零售额较 6月增长了 1.1%，较去年同期

增长了 1.3％，是 2 月份以来增长最快的月份。新兴经济体经济状况还是好于发达国家，台湾地区今年第

二季度的 GDP 较上年同期增长了 12.53％，为连续第三个月出现上涨。由于避免经济二次探底已经成为国

际社会的共识，因此在全球政府的共同努力下，最坏的情况不会出现，因而即便股市下挫，但不必过于悲

观。（策略分析师  宋一宁） 

 

操作策略： 

昨日，大盘价涨量增，收盘站上 2686 点之上，但个股与指数再呈“跷跷板”，且挑战 2700 点无功而

返。我们认为，2710 点对大盘存在较大压力，大盘难以一蹴而就逾越，市场还会反复，大盘还会震荡激烈，

2643 点附近短线有强支撑。操作上，切忌追高，仓位暂控制在 60%，耐心待大盘真正有效站稳在 2686 点

之上时，再加仓不迟。重组、消费、受益通胀依旧是逢低关注的重点，以及底部形态较好、安全边际较高、

底部形态较好的个股。（策略分析师  赵伟） 

 

影响今日市场走势的主要消息： 

1、促进进口政策尚在调研年内难出台（★★★★） 
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http://finance.sina.com.cn/g/20100819/17228512519.shtml 

2、二季度我国国际收支  继续“双顺差（★★★★） 

http://paper.cs.com.cn/html/2010-08/20/content_116889.htm?div=-1 

3、工业生产资料价格  三季度将稳中波动（★★★★） 

http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42243.htm 

4、股票投资初定 30%上限  企业年金暂不放行不动产、PE（★★★★★） 

http://finance.jrj.com.cn/2010/08/2002457987613.shtml 

5、汇金称将发 1875 亿元债券  参与三大行再融资（★★★★★） 

http://finance.sina.com.cn/china/jrxw/20100819/11298510417.shtml 

6、国务院：支持 A股公司引入境内外战略投资者（★★★★★） 

http://finance.jrj.com.cn/2010/08/2005437988599.shtml 

7、闲置土地 10月底前完成查处  国土部再掀整顿风暴（★★★★★） 

http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42227.htm 

8、河北抑制炒房出重拳  二手房交易个税定率升至 3%（★★★★★） 

http://finance.sina.com.cn/china/dfjj/20100819/16118512029.shtml 

9、BDO 产业存在产能过剩风险（★★★★） 

http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42247.htm 

10、金融系统看好文化产业发展前景（★★★★）

http://paper.cs.com.cn/html/2010-08/20/content_116892.htm?div=-1 

11、道指收低 1.4%  纳指下跌 1.7%（★★★★） 

http://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/20100820/04478515546.shtml 

 

注：5 颗星表示对市场及行业影响较大的消息，重点关注；4 颗星表示表示对市场及行业有一定影响较消

息，可适度关注；3 颗星以下的表示对市场及行业有一定影响，但影响力有限，可根据自身情况与偏好来

关注。 

 

消息综述 

今日宏观消息方面中性。“促进进口政策尚在调研年内难出台”，该消短期利好我国贸易行业，不过

从长期看，目前我国出口和进口的恢复并不同步，进一步扩大进口将有利于促进国际贸易收支的平衡。“二

季度我国国际收支，继续“双顺差”，二季度我国国际储备资产继续增长，不过，二季度资本和金融项目

顺差较一季度的 642 亿美元大幅下降。市场行业消息多空不一，“汇金称将发 1875 亿元债券，参与三大

行再融资”这将减轻银行再融资给市场带来的资金压力，有利于市场信心增强；“工业生产资料价格，三

季度将稳中波动”，7 月份我国工业生产资料价格跌势趋缓，以上情况说明国家宏观调控政策作用逐步显

现，市场进入新的调整期工业生产资料正向供需平衡转化，价格趋稳有利于行业健康发展和稳定通胀预期，

“股票投资初定 30%上限，企业年金暂不放行不动产、PE”，新政策将向市场至少投放至少 250 亿元资金，

这对市场将形成长期利好，不过就目前而言我们认为该消息的信号意义大于实际意义，对市场影响不会太

大。“金融系统看好文化产业发展前景”将继续利好文化产业的发展。而“闲置土地 10 月底前完成查处”

“国土部再掀整顿风暴河北抑制炒房出重拳，二手房交易个税定率升至 3%”、“BDO 产业存在产能过剩风

险”将利空地产以及生产 BDO 生产企业。 海外方面“道指收低 1.4%  纳指下跌 1.7%”这对今日 A股市场

走势不利。（策略分析师  邓焜） 

 

资金流向数据解析 

http://finance.sina.com.cn/g/20100819/17228512519.shtml
http://paper.cs.com.cn/html/2010-08/20/content_116889.htm?div=-1
http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42243.htm
http://finance.jrj.com.cn/2010/08/2002457987613.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/jrxw/20100819/11298510417.shtml
http://finance.jrj.com.cn/2010/08/2005437988599.shtml
http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42227.htm
http://finance.sina.com.cn/china/dfjj/20100819/16118512029.shtml
http://paper.cnstock.com/html/2010-08/20/content_42247.htm
http://paper.cs.com.cn/html/2010-08/20/content_116892.htm?div=-1
http://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/20100820/04478515546.shtml
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周四，A 股市场在石化双雄以及中字头个股资金拉台的带领下，创下了 3 个月以来的新高，并站上了

前期反弹的高点，量能持续良好，虽基金重仓股表现活跃，机构交易占比仍维持在低位约为 7%。当日，煤

炭采选业资金流入达 11.84 亿，资金流入排名居首；在汇金发债参与三大行再融资以及交行、招行中报报

喜的刺激下，银行板块以 4.52 亿元的资金流入位居次席，有色金属则延续了昨日资金流入的态势，净流

入超过 3 亿元；此外受益于海洋工程进入国家新型战略性产业规划，渔业净流入 2.16 亿元，占板块市值

的比例高达 0.59%，建议关注。今日资金六成以上的行业为流出，医药制造业以 8.75 亿的资金净流出位居

第一，此外化学原料及化学制品制造业、房地产开发与经营业、电器机械及器材制造业这三大权重板块分

别 4.77 亿、4.66 亿和 4.50 亿的净流出，也在一定程度上拖累了大盘。盘中市场最大的亮点自然来自于大

宗商品价格上涨背景下的资源板块的崛起，虽尾市市场资金回吐明显，后市短期调整中仍可逢低关注通胀

预期类各行业的轮动。（策略分析师  陈硕） 

 

投资组合变动 

泉友价值型组合 100820： 

组合表现情况： 

起始资金 1000000 总 盈 亏 188313.5 总盈亏率 18.83% 

资金余额 195451.496 股票市值 992862 持仓比例 83.55% 

同期沪深 300 指数涨跌幅 -9.34%   

 

组合目前持有品种： 

买入时

间 

代码 名称 持仓成本 持有股数

（股） 

最新价格 累计盈亏

率% 

0621 601318 中国平安 45.265 2200 46.51  2.75  

0709 600460 士兰微 16.008 5000 22.40  39.93  

0709 600315 上海家化 32.342 3000 37.01  14.43  

0714 000829 天音控股 15.346 3200 17.90  16.64  

0720 000920 南方汇通 7.563 8000 8.35  10.41  

0727 000973 佛塑股份 12.648 6000 13.33  5.39  

0810 002214 大立科技 32.497 2000 34.19  5.21  

0813 002017 东信和平 18.124 6000 18.25  0.69  

0813 002104 恒宝股份 16.921 6000 17.90  5.79  

0817 000970 中科三环 14.323 8000 15.24  6.40  

0817 600978 宜华木业 6.229 9000 6.25  0.34  

 

周四，按照计划组合盘中没有操作。周四组合个股出现普涨，中科三环大涨 5.1%，士兰微、天音控股

也是继续强势上攻再创历史新高，大立科技、佛塑股份盘中也有不俗的表现。伴随着个股的普涨价值型组

合整体收益率上升至 18.83%，也是创下新高。周四在权重股的拉升下大盘再度上涨，从期指数据看，周四

四期指合约总持仓量创出历史新高，说明市场分歧加大，且 IF09 主力会员净空单有所增加，表明投资者对

后市较为谨慎。 

今日操作计划：持仓观望。（策略分析师 王辉、邓焜） 

 

一周个股推荐 

中核科技（000777）： 
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根据地方政府项目跟踪情况，我们估计到 2020 年核电总装机容量有望达到 10500 万千瓦，未来 10 年

将增长 10.5 倍，按此测算其中核电阀门市场容量高达 315 亿元，市场空间广阔。公司乃目前国内最大核

电阀门生产企业，背靠中国核工业集团，随着苏阀横电建成以及完成苏州中美锻造收购，产业链结构趋于

完善，毛利率将显著提升，公司核电业务未来 3 年年均复合增速有望维持 72%以上，未来 3 年每股 EPS

为 0.32 元、0.49 元与 0.72 元，给予公司增持评级。 

 

烽火通信（600498）： 

公司是我国光通信领域领先企业，将全面受益于三网融合、光进铜退及智能电网所带来的光传输、光

接入领域的巨大投资需求。其控股股东武汉邮电科学研究院具有央企重组概念。我们预计 2010-2012 年公

司归属母公司的净利润分别为 3.93 亿、5.50 亿、7.43 亿，对应每股收益为 0.89 元、1.24 元、1.68 元，给

予公司增持的投资评级。 

 

国药股份（600511）： 

公司主营医药商业，是国药控股在北方的商业平台，拟将国控北京（2008 年净利润约 0.6 亿元）的资

产注入，注入后公司净利润将增长 25％以上，成为北京地区最大的医药商业公司。另外，公司是全国三家

麻醉药一级经销商之一，占据 90％以上份额，参股上游企业宜昌人福和青海制药，分享麻醉药市场的快速

增长。不考虑资产注入，预计公司 2010－2012 年 EPS 分别为 0.63、0.75、0.91 元，给予增持评级。 

（分析师 李俭俭） 

 

一周推荐股票跟踪（累计涨跌幅）       

  周一 周二 周三 周四 周五 

中核科技

（000777） 
22.99  

23.33  

（1.48%） 

23.00  

（0.04%） 

22.59  

（-1.74%） 
 

烽火通信

（600498） 
27.56  

28.37  

（2.94%） 

28.63  

（3.88%） 

28.49  

（3.37%） 
 

国药股份 

（600511） 
25.38  

25.40  

（0.08%） 

24.98  

（-1.07%） 

24.60  

（-3.07%） 
 

沪深 300 2922.08  
2942.29  

（0.69%） 

2937.36  

（0.52%） 

2955.40  

（1.14%） 
 

 

其它市场日评 

股指期货日评 

周四，期指合约基本平开随后围前一交易日收盘价反复震荡，午盘前受石化双雄拉升现货的影响，期

指快速攀升，午后继续上攻主力合约一度突破 3000 点整数关但随后出现冲高回落。主力合约 IF09 报收

2981.6 点，上涨 17.2 点，涨幅为 0.58%，成交 310102 手，较上一交易日增加 71434 手。持仓增加 3907 手

至 28031 手。IF08 合约上涨 17.0 点，涨幅为 0.58 %，持仓减少 2910 至 3207 手。远月合约方面 IF1012 收

盘报 3027.6 点，较上一交易日上涨 0.88%，持仓增加 332 手至 3682 手，IF1103 上涨 0.68%，持仓增加 31

手至 866 手。四合约总成交 338394 手，较上一交易日放大 1 成，总持仓 34426 手，增仓 1360 手。总持仓

量再创上市以来的新高。在高位盘整的格局中，期指总持仓量大幅上升，表明资金对后期走势的分歧有所

加大。 

从盘面看，当月合约 IF08 全天基本处于升水状态，收盘时升水较周三略有减少。现货指数收盘后的

15 分钟期指继续小幅上扬，这对今日市场走势有利。IF08 合约基差在在[-16.22-0.78]点间，基差幅度小于

无套利空间的上边界。IF09 合约基差在[-42.03-21.72]间波动，存在套利机会，平均年化收益为 3.27%，14:18

http://qizhi.hexun.com/
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分 09 合约套利年化收益达到 8.79%的最大值。跨期套利方面，IF09-IF08 合约间价差在[15.4-22.60]波动，

全天套利平均年化收益为 3.57%，13:58 分套利年化收益达到 7.22%的最大值。 

周四随着移仓的继续 IF09 合约每日结算会员持仓排名前 20 家会员买卖单持仓均出现增加，具体来看

买单持仓增加 3200 手，卖单增加 3550 手，主力会员总净卖单持仓增加 400 手达到 1529 手。空头主力持

仓高度集中，排名空头前三的国泰君安、中证期货、招商期货总持卖单达 11041 手占 09 合约卖单持仓的

近 40%，其中中证期货周四空仓大幅增加 1253 手一举超越国泰君安跃居第一净空头，从上述数据看，随

着期指连创新高，空方做空动能有所增强，预计期指还将处于高位震荡整理蓄势的格局。  

IF 08 合约今日到期，提醒无意进行合约交割的投资者及时平仓。(策略分析师  邓焜） 

 

B 股市场日评 

周四两市B指平开，整体呈现震荡探底回升走势。最终上证B指报收247.74点，微幅上涨0.21点，涨幅

为0.09%，成交3,53亿美元。深证B指报受661.16点，下跌1.27点，跌幅为0.19%，成交4.03亿港元。上证B

指成交叫上海一交易日减少近2成，深证B指成交较上一交易日放大2成。 

从盘面看，两市B股涨跌互现，100家交易个股55家上涨，14家收平，31家下跌。万科B、苏威孚B、

张裕B、耀皮B涨幅居前。*ST中华B、永生B、深国商B、深华发B跌幅居前。板块方面，上海本地股上涨。

地产类股下跌。中报方面外高桥上半年实现净利润约2.16亿元。 

中金公司近期发布报告称，即将推出的国际板将导致A股与B股合并，考虑到目前A股估价普遍高于B

股，以及人民币可能升值的预期，B股有望在未来几个月内出现一轮大幅度上涨。对此，相关人士在接受

采访中表示，年内国际板难有实质性进展，但在国际板开板前，有望放开国内机构投资者投资B股的门槛，

并借此实现B股与A股的并轨，这对B股市场将形成长期利好。（策略分析师  邓焜） 

 

融资融券日评 

周三，两市融资融券余额进一步上升，达到 32.68 万亿元，其中融资余额为 32.46 万亿元，融券余额

为 2177 万元。沪市融资买入额较前一交易日微幅下降至 13620 万元，融券卖出量则出现大幅上升，为

162,900 股；深市融资买入额较前一交易日上升为 13198 万元，融券卖出量也出现大幅上升，升至 95270

股。当日两市融资买入居前的为神火股份、华侨城 A、中联重科、特变电工、金钼股份；融券卖出居前的

为中国太保、招商银行、苏宁电器、紫金矿业和中国神华。通过统计近五个交易日的数据，两市融资买入

居前的为金地集团、中联重科和潍柴动力；融券卖出居前的为招商银行、中国神华和华侨城Ａ。从上述表

述来看，融券卖出额出现大幅上升，因此，融资融券的投资者对后市是比较谨慎的。（策略分析师  宋一

宁） 

 

基金市场日评 

周四沪深基金指数均呈出现上扬。最终，沪基指收于 4242.48 点，上涨 32.7 点，涨幅为 0.78%；深基

指收于 4691.98 点，上涨 33.1 点，涨幅为 0.71%。两市基金全天成交量为 36.32 亿元，较上一交易日大幅

增加 5.5 亿元。在 44 家封基中，上涨的高达 38 家，占比为 86.36%。从上述数据来看，周四基金市场价涨

量增，各基金的活跃度也较高。 

从基金仓位来看，WIND 统计数据显示，截至 8月 18日，开放式基金整体仓位为 75.74%，这是继前期

大幅加仓之后，连续第二个交易日小幅减仓，减仓幅度为 0.01%。再从前几大基金公司的操作来看，8 月

18 日前五大基金公司中，易方达、博时、嘉实延续加仓态势，具体仓位达到 79.50%、74.71%、67.92%，

加仓幅度分别为 0.06、0.13%、0.12%；但是华夏和南方则出现减仓，仓位分别为 72.46%、73.58%，减仓

幅度非别为 0.17%和 0.03%。整体来看，各大基金公司的操作显示乐观情绪还是占优，但是不可否认分歧

已经出现，在上一交易日我们提到华夏基金已经连续减仓，目前来看，它的减仓步伐仍未停止，而且明星

基金经理王亚伟执掌的华夏大盘精选 8月 18日再度减仓 0.61%，减仓步伐甚至有加快的迹象。透过这些现
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象，我们继续认为虽然短期内基金反手做空的可能性并不大，但是分歧已经逐步出现，因此建议投资者留

一分谨慎，暂时保持观望态度。（策略分析师  陈敏） 

 

债券市场日评 

周四，债券市场以盘整及小幅下行行情为主，两期金融债招标结果与二级市场收益率差别较小。利率

品种中，固定利率国债曲线收益率各期限平均小幅下行 0.07bp；固定利率政策性金融债曲线走势与国债类

似，整体平均微幅下行 0.005bp；央行票据收益率曲线短端上行、中长端下行，各期限点平均下行 0.28bp；

信用品种中，中短期票据 AAA 级曲线收益率小幅波动，各期限平均下行 0.10bp；固定利率铁道部曲线收益

率平均下行 0.18bp；浮动品种收益率下行较为明显，一年定存基准金融债曲线延续平坦化趋势。上证国债

指数今日收平，成交量萎缩至 0.83 亿元。 

银行间债券市场的下行与上证国债指数再创地量，意味着债券市场在经历了持续大幅上扬之后，做多

动能逐步衰竭，短期调整不可避免。今日，央行除了发型 110 亿的 3 个月央票外，还进行了 700 亿的正回

购，因此本周央行通过公开市场操作回收了 1250 亿资金，这意味着本周结束了连续 4 周的净回笼，本周

共投放 410 亿资金，但这与市场预期的千亿净投放相比还是小了很多。此外，今日汇金公司宣布近期将发

型 1875 亿债券，以参与三大行的再融资。这预示近期债券市场供给力度将加大，同时也加大了其短期调

整的压力。(策略分析师  陈吉)  
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