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主要海外市场表现 

指数 收盘 前收盘 涨跌幅(%) 

恒生指数 21108.93 21441.99 -1.55 

道琼斯数 12542.38 12570.95 -0.23 

纳斯达克 2836.94 2846.81 -0.35 

标准普尔 1353.33 1355.49 -0.16 

日经指数 8829.72 8664.73 1.90 

金融时报 5677.75 5722.01 -0.77 

资料来源：港澳资讯 
 

国内市场表现 

指数 收盘 前收盘 涨跌幅(%) 

上证指数 2030.29 2055.42 -1.22 

沪深 300 2193.62 2223.11 -1.33 

深证成指 8186.06 8283.56 -1.18 

资料来源：港澳资讯 
 

大宗商品 

指数 收盘 涨跌幅(%) 

纽约原油 85.87 -0.52 

BDI 1042.00 3.07 

LME 铜 7639.50 -0.01 

LME 铝 1964.00 -0.30 

COMEX 黄金 1713.80 -0.94 

资料来源：港澳资讯 
 

沪深 300 走势图(近 12 个月) 

2011-11-16～2012-11-16

2185

2292

2399

2506

2613

11-11 12-2 12-5 12-8

沪深300
 

资料来

港澳资讯 
 

 

证券研究报告 

 



                                                                                        晨会纪要 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号                                             2 / 5 

 

[table_viewdetail] 

晨会视点 

市场点评 

1、大盘仍有向下的压力 

事    项： 周四沪深两市呈低开低走态势。沪指报 2030.29 点，下跌 25.13 点，跌幅为 1.22%，成交 370.8 亿元；

深成指报 8186.06 点，下跌 97.50 点，跌幅为 1.18%，成交 359.1 亿元。受欧美股市普跌影响，两市

早盘承压双双低开下探后，后在环保、建材、地产、保险等板块带动股指震荡回升。午后股指一度

在环保等板块的带领下震荡回升，但房地产、有色、煤炭等权重股走弱拖累下，大盘放量快速下行，

沪指创出国庆后新低，再度逼近 2000 点。 

华创观点： 周四沪深两市呈低开低走的下跌态势，两市合计成交 729 亿，较上一交易日基本持平。盘面上，大

盘再度刷新了近期的新低点，两市涨停的股票家数迅速减少，而两市跌幅较大的股票较多，显示个

股的杀跌动能仍然较大，市场的疲弱姿态极为明显。成交继续萎缩，但主力资金延续流出的态势。

行业板块、概念股方面，仅林业、保险、环保呈现上涨，金属材料、信托股、燃气供热、航空运输、

通信设备、纺织服装等板块跌幅居前。我们认为。近段时间股指的短暂企稳，原因在于市场对政策

维稳的利好预期，随着十八大会议闭幕，这一维稳窗口面临关闭，短线资金加速撤离。因此，在政

策面无重大利好的背景下，市场将再一次考验前期低点 1999 点附近的支撑。 

资金流向方面，周四主力资金净流出-10.64 亿元。酿酒食品、银行类、保险等板块呈现资金净流入；

有色金属、机械、房地产等板块呈现资金净流出。5日资金净流出-76.97 亿元，5日资金流入的板块

是银行；5日资金净流出居前的是房地产、券商、化工化纤、电子信息、有色金属等板块。从 5日角

度考察，近期主力资金净流出幅度有所减缓。 

技术面，周四大盘收阴再创近期新低，中短期均线继续下行对市场形成反压，从近乎光脚的阴线收

盘来看，大盘仍有向下的压力。短线方面，可持续关注 5日线走向以及得失情况再判断是否能止跌。 

投资策略，目前经济可能进入底部徘徊阶段，但强周期行业中有色金属的弱势，弱周期行业如医疗

保健和日常消费的相对较强，这很可能意味着此轮市场表现仍为阶段性反弹。操作上，两市成交量

萎缩，建议投资者保持谨慎，注意大盘可能继续回调的风险，同时密切关注基本面、政策面消息的

变化。行业配置上，建议自下而上为主，关注医疗保健、食品、种子以及铁路设备。（寇英哲） 

  

海外市场 

1、欧元区三季度 GDP 全线萎缩  

事    项： 1. 西班牙三季度经季调 GDP 初值环比下滑 0.3%，同比下滑 1.6%，符合预期。  

2. 德国第三季度季调后 GDP 初值环比增长 0.2%。该值较二季度的增长 0.3%进一步放缓。 



                                                                                        晨会纪要 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号                                             3 / 5 

3. 法国三季度 GDP 初值环比增长 0.2%，市场预期为持平。二季度 GDP 环比自持平修正为缩水 0.1%，

这是法国经济三年多来首次出现环比收缩。法国三季度 GDP 同比增长 0.2%，二季度自增长 0.3%修正

为增长 0.1%。 

4. 意大利三季度 GDP初值环比下滑 0.2%，同比下滑 2.4%。 

5. 欧元区第三季度 GDP 初值环比缩水 0.1%，同比缩水 0.6%。 

华创观点： 1. 欧元区经济前景堪忧，使欧债危机的治理愈发困难。欧元区经济连续两个季度萎缩，已正式进入

四年里的第二场技术性衰退。尽管环比增速较二季度回升了 0.1 个百分点，但同比增速下滑了 0.2

个百分点。结合 PMI、ZEW 经济景气指数等先行指标的下行趋势来看，四季度和全年的衰退几成定局。

这对中国而言具有显著的负面影响。一方面，德国、荷兰、法国等核心国家在中国出口中合计占比

超过 10%，这些国家增长放缓甚至陷入衰退对中国出口产生了更加严重的负面影响，10 月中国对这

些个国家的出口显示出明显的加速下滑态势，尤其是德法两国的进口分别同比下降了12.3%和22.3%，

这与中国整体出口 11.6%的同比增速形成鲜明对比。另一方面，经济衰退已经成为制约欧债危机好转

的最关键的结构性因素。无论是外围国家的减赤，还是核心国家的出资救助，都会受到经济衰退的

严重限制。预计未来因为经济衰退而产生的政治阻力将使欧债危机出现更多的动荡走势，这可能通

过打压全球资本的风险偏好阻碍中国资本流出的改善。综合来看，欧元区仍然是中国出口和经济复

苏的最大阻力。（华中炜 朱振鑫） 

  

 

[table_newsdetail] 

财经要闻 

宏观政策 

1、16 日起汽、柴油价格每吨分别降低 310 元和 300元 

财经要点： 近日，国家发展改革委发出通知，决定自 11 月 16 日零时起将汽、柴油价格每吨分别降低 310 元和

300 元，测算到零售价格 90 号汽油和 0号柴油（全国平均）每升分别降低 0.23 元和 0.26 元。 

2、欧盟宣布对中国陶瓷餐具课征临时关税 

财经要点： 北京时间 11 月 15 日晚间消息，欧盟委员会周四宣布，对从中国进口的陶瓷餐具和厨房用具课征临

时关税。而另一方面，多个欧盟成员国此前对这一决定表示了反对。 

3、我国明年原油需求将超 5亿吨 对外依存度达 60% 

财经要点： 上海 11 月 15 日电 (记者李海霞)15 日上午，在首届中国国际石油贸易大会上，发改委能源研究所所

长助理高世宪在接受人民网财经频道记者采访时表示，未来五年，中国对原油需求将保持一定增速，

增幅有所下降。2013年，我国原油消费量将超过 5亿吨，对外依存度将达到 60%左右。 
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4、银监会：三季度商业银行不良贷款双升 

财经要点： 11 月 15 下午消息 经济下行，银行业资产质量持续承压。银监会今日公布数据显示，三季度末商业

银行不良贷款余额为 4788 亿元，连续四个季度反弹，不良贷款率升至 0.95%，前两季均为 0.94%。 

5、三部委：明年 1月 31 日家电下乡政策将全部到期 

财经要点： 为扩大国内需求，改善民生，拉动消费，带动生产，促进经济平稳较快增长，在先期试点的基础上，

国务院决定在全国推广家电下乡工作。自全国推广以来，家电下乡政策成效显著，带动工业生产、

拉动消费、便农惠农效果明显。根据《家电下乡操作细则》(财建〔2009〕155 号)等有关文件规定，

2013 年 1 月 31 日全国家电下乡政策将全部执行到期。 

6、房产税试点扩容再迎时间窗口 部分城市酝酿方案 

财经要点： 房产税试点扩容时机渐趋成熟。中国证券报记者日前获悉，经过长期准备后，房产税试点的技术条

件已经具备。当前，多个地方正在推进房产税试点的准备工作，但纳入下一批试点的城市和试点扩

容的时间尚未确定。 

 

[table_reportdetail] 
研报回顾 

1、机械设备：工程机械数据周报 

研报摘要： (1)掌握到 10 月份小松挖掘机全国平均开机小时数有所变化，除季节因素外，近期各地项目开工或

复工情况加，是推动开机小时数变化的主要原因，并预计未来 1-2 月走势。 

(2)小松挖掘机全国平均开机小时数与临界点比较，预计未来 2-3 个月挖掘机回款情况。 

(3)中小挖开机小时数变化情况，30 吨及以上的大挖开机小时数情况。 

(4)10 月份国内挖掘机行业销量情况。 

(5)明年挖掘机行业，或者整个工程机械行业出现正增长的概率及行业共识。 

(6)近期工程机械随大盘下跌，说明基本面和政策面还在等待实质利好，预计明年工程机械仍存在投

资机会。(王超) 



 

 

华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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